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Beklenti Anketi

2018 yili Eyltl ay1 Beklenti Anketi, reel sektor ve finansal sektor temsilcileri ile profesyonellerden olusan 68 katilimci tarafindan

yanitlanmis ve sonuglar katilimcilarin yanitlari toplulastirilarak degerlendirilmistir (Tablo 1).

Tablo 1: Katilimcilar

Katimci Profili Yanitlayan
Reel Sektor 12
isveren Kuruluglari 2
Holdingler 10
Finansal Sektor 53
Bankalar 33
Banka Disi Finansal Sektor 20
Profesyoneller 3
Ogretim Uyeleri 0
Gazeteciler 2
Diger Profesyoneller 1
Toplam 68

Enflasyon Beklentileri

Aylik Enflasyon Beklentileri

2018 yili Eylul ayi icin tiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki anket déneminde yiizde 1,25 iken, bu anket déneminde yiizde 2,13
olmustur. Ekim ayI TUFE beklentisi ayni anket dénemlerinde sirasiyla yiizde 1,50 ve yiizde 2,05 olmustur. Kasim ayi TUFE beklentisi ise yiizde
1,33 olarak gergeklesmistir (Grafik 1 ve 2).

Grafik 1: Ayhk TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%) Grafik 2: Anket Dénemleri tibartyla Ayhk TUFE Beklentileri (%)
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Yillik Enflasyon Beklentileri

Cari yil sonu TUFE beklentisi bir 6nceki anket ddneminde yiizde 16,45 iken, bu anket ddneminde yiizde 19,61'e yiikselmistir. 12 ay sonrasi
TUFE beklentisi bir dnceki anket déneminde yiizde 12,96 iken, bu anket déneminde yiizde 14,46 olmustur. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise
ayni anket donemlerinde sirasiyla yiizde 10,67 ve yizde 11,42 olarak gergeklesmistir (Grafik 3).

Grafik 3: Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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12 Ay ve 24 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentilerinin Dagilimlar

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri

2018 yili Eylil ayi anket déneminde, katilimcilarin 12 ay sonrasina iliskin olasilik tahminleri degerlendirildiginde, TUFE'nin ortalama olarak
yuzde 16,1 olasilikla ytzde 12,00 -12,99 araliginda, yuzde 16,6 olasilikla yizde 13,00 -13,99 araliginda, ytzde 10,2 olasilikla ylzde

14,00 -14,99 araliginda, yuzde 13,8 olasilikla ylizde 15,00 -15,99 araliginda, ylzde 17,0 olasilikla ise ylzde 16,00 -16,99 araliginda artis
gosterecegi ongorilmektedir (Grafik 4).(1)

Ayni anket doneminde nokta tahminlere'” gore ise, katilimcilarin yizde 13,1'inin 12 ay sonrasi TUFE enflasyonu beklentilerinin yizde
12,00-12,99 araliginda, ytzde 21,3'Unin beklentilerinin yizde 13,00 -13,99 araliginda, yizde 6,6'sinin beklentilerinin yizde 14,00 -14,99
araliginda ytzde 13,1'inin beklentilerinin yizde 15,00 -15,99 araliginda, ylzde 16,4'Unin beklentilerinin ise ylzde 16,00 -16,99 araliginda
oldugu gozlenmektedir (Grafik 5).

Grafik 4: 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentilerinin Olasilik Dagilimi (%) Grafik 5: 12 Ay Sonrasi TUFE Nokta Tahminlerinin Dagilimi (%)
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24 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri

2018 yili Eylil ayi anket déneminde, katimcilarin 24 ay sonrasina iliskin olasilik tahminleri degerlendirildiginde, TUFE'nin ortalama

olarak ylizde 16,7 olasilikla ytizde 9,00 -9,99 araliginda, ylzde 23,4 olasilikla ytizde 10,00 -10,99 araliginda, ylzde 24,9 olasilikla ise yizde

11,00 -11,99 araliginda artis gosterecegi ongorilmektedir (Grafik 6).(1)

Ayni anket doneminde nokta tahminlere gdre(z) 24 ay sonrasi TUFE enflasyonu beklentileri degerlendirildiginde, katilimcilarin yizde
15,5'inin beklentilerinin yizde 9,00 -9,99 araliginda,ytzde 19,0'unun beklentilerinin yizde 10,00 - 10,99 araliginda, yizde 22,4'Gnin
beklentilerinin ise yluzde 11,00 -11,99 araliginda oldugu gézlenmektedir (Grafik 7).

Grafik 6: 24 Ay Sonrasi TUFE Beklentilerinin Olasilik Dagilimi (%) Grafik 7: 24 Ay Sonrasi TUFE Nokta Tahminlerinin Dagilimi (%)
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U Ortalama aralik tahmini, 12 ve 24 ay sonrasi TUFE'ye iliskin olarak, katiimcilarin belirli araliklardaki olasilik tahminlerinin toplulastirilarak ortalamasinin alinmasi ile elde edilmektedir. Daha detayli
bilgiye TCMB Genel Ag sayfasindan "istatistikler/Egilim Anketleri/Beklenti Anketi/Yéntemsel Agiklama" basliklarindan ulasilabilir.

2 Nokta tahmini, her degisken icin tek bir deger olarak verilen tahmini ifade etmektedir.



Faiz Beklentileri

BIST Repo ve Ters-Repo Pazari’nda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi bir 6nceki anket déneminde yizde 19,19 iken, bu
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anket doneminde ytizde 21,27'ye ylkselmistir. TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti cari ay beklentisi ise ayni anket donemlerinde

sirastyla yuzde 18,71 ve yuzde 21,69 olarak gergeklesmistir (Grafik 8).

2018 yili Eylul ayr anket déneminde, vadesine (ic ay ya da (i¢ aya yakin siire kalan Devlet i¢c Borglanma Senetleri’nin (DIBS) yillik bilesik
faiz orani beklentileri cari ay, 1, 3, 6, 12 ve 24 ay sonrasl igin sirasiyla yuzde 22,82, 22,92, 22,92, 22,09, 20,28 ve 17,40 olarak

gerceklesmistir (Grafik 9).

Grafik 8: TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Maliyeti ve BIST Repo ve Ters
Repo Gecelik Faiz Orani (%)
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Grafik 9: Vadesine Ug Ay ya da Ug Aya Yakin Siire Kalan DIBS Faiz Orani
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Vadesine bes yil ya da bes yila yakin siire kalan DiBS'lerin 12 ay sonrasi ikincil piyasa yillik bilesik faiz orani beklentisi bir 6nceki anket
déneminde ylzde 20,82 iken, bu anket déneminde ylzde 21,65'e yiikselmistir. Vadesine on yil ya da on yila yakin siire kalan DiBS'lerin
12 ay sonrasi ikincil piyasa yillik bilesik faiz orani beklentisi ise ayni anket donemlerinde sirasiyla ylizde 18,87 ve ylzde 19,25 olarak

gerceklesmistir (Grafik 10).
TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay ve 3, 6, 12, 24 ay sonrasi beklentileri sirasiyla yluzde 21,44, 22,02, 21,59, 19,45 ve

16,48 olarak gergeklesmistir (Grafik 11).

Grafik 10: Uzun Dénem Faiz Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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Grafik 11: TCMB Bir Hafta Vadeli Repo Ihale Faiz Orani (%)
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Do&viz Kuru Beklentileri

2018 yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi bir 6nceki anket doneminde 5,97 TL iken, bu anket déneminde 6,59 TL'ye
yukselmistir. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise ayni anket donemlerinde sirasiyla 6,29 TL ve 7,08 TL olarak gerceklesmistir
(Grafik 12).

Grafik 12: ABD Dolar Kuru Beklentilerindeki Gelismeler ($/TL)
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Cari islemler Dengesi Beklentileri

2018 yili cari islemler agigl beklentisi, bir dnceki anket déneminde 52,7 milyar ABD Dolari iken, bu anket doneminde 49,7 milyar ABD
Dolari'na gerilemistir. 2019 yili cari islemler acigl beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla 47,2 milyar ABD Dolari ve
39,1 milyar ABD Dolari olarak gerceklesmistir (Grafik 13 ve 14).

Grafik 13: 2018 Yili Cari Islemler Dengesi Beklentileri Grafik 14: 2019 Yili Cari Islemler Dengesi Beklentileri
(Milyar ABD Dolari) (Milyar ABD Dolari)
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GSYH Biytime Beklentileri

GSYH 2018 yili buylme beklentisi bir dnceki anket déneminde ytzde 3,9 iken, bu anket déneminde yizde 3,4'e gerilemistir. 2019 yil
buytume beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla ytzde 3,5 ve ylzde 2,7 olarak gergeklesmistir (Grafik 15 ve 16).

Grafik 15: 2018 yili GSYH Buyime Beklentileri (%) Grafik 16: 2019 yili GSYH Buytime Beklentileri (%)
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@ Beklenti Anketi, her ay itibariyla 75°i finansal sektér, 13U reel sektér, 8'i ise profesyonellerden olusan 96 katilimciya
gonderilmektedir.
@ Beklentiler, her dedisken icin hesaplanan uygun ortalamay ifade etmektedir.

@ ilgili verilere ve yontemsel agiklama metnine, http.//www.tcmb.gov.tr internet adresindeki “Istatistikler/EZilim Anketleri/Beklenti

Anketi” bashdi altindan ulasilabilir. Veriler ayrica zaman serisi olarak “Istatistikler/Elektronik Veri Dagrtim Sistemi (EVDS)/Anketler”
basliklari altinda da yer almaktadir.

@ Anket sonuglari, katiimcilarin beklentileri esas alinarak hesaplanmakta olup, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin géris ve
tahminlerini yansitmamaktadir.
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Beklenti Anketi Toplu Sonuglar (*)

Aylik Enflasyon

Cari Ay Sonu 1 Ay Sonrasi
Tiiketici enflasyonu beklentiniz nedir? (%) 2,13 2,05

Bankalararasi doviz piyasasi ABD Dolar kuru beklentiniz nedir? (TL)

Yillik cari islemler dengesi beklentiniz nedir? ((+) Fazla, () Agik)  (Milyar ABD Dolari)

Yillik GSYH biyime beklentiniz nedir?  ((+) Buyume, (-) Kigtilme) (%)

TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti beklentiniz nedir? (%)

BIST Repo ve Ters-Repo Pazari'nda olusan gecelik faiz orani beklentiniz nedir? (%)

TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani beklentiniz nedir? (%)

Vadesine (¢ ay ya da ¢ aya yakin stire kalmig TL cinsi Devlet i¢ Borclanma
Senedi yillik bilesik faiz orani beklentiniz nedir? (%)

Cari Yil Sonu
2 Ay Sonrasi  (Ocak - Aralik)
1,33 19,61
Cari Ay Sonu
21,44

Cari Ay Sonu 1 Ay Sonrasi
22,82 22,92

Vadesine bes yil ya da bes yila yakin siire kalmis sabit faizli TL cinsi Devlet i¢ Borglanma Senedi ikincil piyasa yillik bilesik faiz

orani beklentiniz nedir? (%)

Vadesine on yil ya da on yila yakin siire kalmis sabit faizli TL cinsi Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi ikincil piyasa yillik bilesik faiz

orani beklentiniz nedir? (%)

(*) Uygun ortalama degerleridir

12 Ay Sonrasi
14,46

3 Ay Sonrasi
22,02

3 Ay Sonrasi
22,92

Yillik Enflasyon

24 Ay Sonrasl
11,42
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6,4620

Cari Ay
21,69

6 Ay Sonrasi
21,59

6 Ay Sonrasi
22,09
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5 Yil Sonrasi
8,06

Cari Yil Sonu
6,5938

Cari Yl
(Ocak-Aralik)
-49,7

Cari Yl
(Ocak-Aralik)
3,4

3 Ay Sonrasi
22,47

12 Ay Sonrasi
19,45

12 Ay Sonrasi
20,28

Eylul 2018

10 Yil Sonrasi
7,05

12 Ay Sonrasi
7,0786

Gelecek Yl
(Ocak-Aralik)
-39,1

Gelecek YII
(Ocak-Aralik)

2,7

12 Ay Sonrasi
20,08

Cari Ay Sonu
21,27

24 Ay Sonrasl
16,48

24 Ay Sonrasli

17,40
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